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Vocacion del plan y objetivo de gestién

La politica de inversion del Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan establece una
exposicion en renta variable entre el 0% y el 20% de la cartera; el resto del patrimonio se
invierte principalmente en renta fija con una duracion entre 1 y 3 afios. Sin indice de
referencia expreso (criterio de rentabilidad absoluta).

Informe de gestién

En el segundo semestre los mercados han continuado muy influidos por la evolucion de la
pandemia por covid-19. Aunque los contagios han continuado en varias olas, los mercados
han seguido con un tono positivo. Los Bancos Centrales reafirmaron las medidas de
inyeccion de liquidez y los gobiernos han seguido con sus politicas expansivas como el
programa Next Generation EU. Los primeros resultados de las vacunas fueron tan
prometedores que se llegd a una rapida aprobacién de varias y al inicio de los programas de
vacunacion a la poblacion. Las elecciones en EEUU o el Brexit tardaron en resolverse pero
las bolsas siguieron en una linea optimista pese a que la recuperacion econémica y de los
beneficios empresariales es muy desigual. Las bolsas europeas cierran mayoritariamente en
negativo aunque recuperando buena parte de las pérdidas iniciales (Eurostoxx50 -3,2%); no
obstante, la composicion sectorial de los indices, el impacto del covid-19 o el Brexit, hacen
que destaque positivamente el DAX aleman (+3%) en contraposicion al Ftse100 (-17%) y el
Ibex35 (-13%). Por motivos similares, fuera de Europa los retornos son superiores,
destacando positivamente el S&P500 norteamericano o el MSCI Emergentes (ambos +9%
en euros), aunque los inversores locales de esos mercados duplican esos retornos, pues no
sufren la debilidad del dolar (-9% frente al euro), que finalmente fue penalizado por los
inversores, que lo abandonaban como activo refugio y por el temor sobre el ajuste fiscal. En
renta fija sigui6 influida por las compras de activos de los bancos centrales y el apetito de los
inversores por los activos de riesgo, y tanto la deuda como el crédito en la eurozona cierran
con revalorizaciones del 2-3%. La gestion de la cartera ha seguido siendo cauta.En renta fija
se han reducido los activos monetarios en favor de los bonos corporativos pues la deuda
publica sigue cotizando con rentabilidades generalmente negativas.

Garantia financiera externa
Este plan carece de garantia financiera externa.
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Constitucion:
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Promotor: Mutualidad de Empleados de Banco
Santander, S.A.

Entidad Santander Pensiones, S.A, EGFP

Gestora:

Entidad CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Depositaria:

Com_l;lgn anual de 0,22%

gestion:

Comisién anual de

depositario: 0.00%

Auditor: Deloitte, S.L.

Clasificacion del plan: Asociado

Datos Generales

Datos econémicos

Semestre Actual

Semestre Anterior

31/12/2020 30/06/2020
Patrimonio (Miles 42.480,34 43.242,61
de Euros)
Nimero de 31.606.623,06  32.979.678,43
Unidades
Valor Liguidativo 1,34403 1,31119
(Euros)

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estén elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Datos Generales

e L, s ~ Comportamiento del plan
Grafico de evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios (en %) P P

Rentabilidad Patrimonio
103,00 Periodo neta % (Miles Euros)
102,00 Segundo Semestre 2020 2,505 42.480
Primer Semestre 2020 -0,621 43.243
101,00 Segundo Semestre 2019 0,465 44,584
Primer Semestre 2019 1,262 46.040
100,00
Acumulado
99,00
Afio 2020 1,869 42.480
98,00 Afio 2019 1,733 44.584
97,00 Afo 2018 -1,898 45.727
Afio 2017 0,656 49.675
96,00 Afo 2016 0,315 51.903
SO0 O AN A A A A DR DROD DO DO DO ~ ’
\\i‘yl\@'b\\'\é”\\'\o’\\N\@N&\N\&\\’\0"’\\'\@\\'\@\\'\@N\&\N\@N\@\\’\@\\'\O}N\é”\\'\o“\\’\6\\»\0"’\»\»&\@%"\'1'\0“\%0‘*’\%\»"\{» Afio 2015 1,103 53.826
PP P PRI PP E LRI RLRPIPLPREL PRSP N.D. = "No disponible"
Rentabilidades histéricas
Acumulado Ultimos 12 Ultimo 3 5 10 15 20 Histérica
Afio 2020 meses ejercicio Afos * Afos * Afos * Afos * Afios * (desde inicio)
cerrado
1,87% 1,87% 1,87% 0,55% 0,53% 1,84% 1,98% - 1,98%
Datos de rentabilidad a 31/12/2020.
* Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 ultimos afios naturales cerrados.
Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Rentabilidades anualizadas para periodos superiores a un afio.
Este Plan fue constituido el 21/10/2005.
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado
Aflo 2020 Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2016
trim(0)
0,59 0,15 0,09 0,09 0,15 0,60 0,61 0,53 0,46

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Adicionalmente, por la
parte que el fondo de pensiones al que esta adscrito este plan invierta en IIC, se indica que este ratio incluye las comisiones soportadas indirectamente por la
inversién en IIC al incorporar la parte proporcional de los gastos de dichas IIC (i.e.: comisién de gestion, custodia, etc.) que soporta el fondo de pensiones por
las posiciones que mantiene en esas IIC. Este ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Coste de transaccion (%s / patrimonio medio)

Anual
Acumulado Afio 2020

2019 2018

0,00 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia correspondientes a los costes de
transaccion por la compraventa de valores por parte del fondo de pensiones al que esta adscrito este
plan (i.e.: comisién de intermediacion, liquidacion, canon de bolsa, etc.).

Valores mas representativos (* L
P ) Composicion de la Cartera (%)
Semestre Actual Semestre Anterior

100% 31/12/2020 30/06/2020
Nombre del Valor 31/12/2020 30/06/2020 " T
SANTANDER RENDIMIENTO, FI-CLASE CARTERA 6,88 7,72 a Paopaionssenlc 5138 5083
SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA 6,50 5,92 % Renta Fia Naciona e
CARMIGNAC SECURITE (EUR) 6,12 5,81 o
LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) 4,02 3,46 o
THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR) 3,61 3,46 o
JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR 3,41 3,18 %
SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA 3,07 N.D. e
TELEFONICA PARTICIPAC 0 03/21(EUR) CONV 2,82 2,76 "L
JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND | EUR ACC 274 2,61 soosiznz0 a0
BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR 2,51 2,43 . . . 2
(*) Datos referentes al Fondo en % sobre su patrimonio B ationat - Perichecnes en IC RentaFia Exterior  erfa Fia Naconal | Acti (Rtars

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.
Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estén elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Inversiones Financieras

Detalle individualizado de la cartera de inversiones financieras a valor estimado de realizacién (importes en euros) (*)

Descripcion de la inversion Divisa Valor de mercado %
INTERIOR 13.607.767,61 32,03
RENTA FIJA 6.121.497,63 14,41
RF COTIZADA 4.322.029,90 10,17

RF COTIZADA PRIVADA 3.918.588.69 9,22
TELEFONICA PARTICIPAC 0 03/21(EUR) CONV EUR 1.199.928,00 2,82

ENAGAS FINANCIACIONES SA 1.25 06/02/25 EUR 427.826,54 1,01

BANCO SANTANDER SA FRN 3M 21/03/22 (EUR) EUR 1.010.663,06 2,38
SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 0.815 04/12/23 EUR 357.400,01 0,84
NORTEGAS ENERGIA DISTRI 0.918 28/09/22( EUR 922.771,09 2,17

RF COTIZADA PUBLICA 403.441,21 0,95

B. ESTADO 3.80 30/04/24 (EUR) EUR 234.266,37 0,55

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.4 30/04/28 EUR 169.174,84 0,40

RF NO COTIZADA 1.799.467,73 4,24
PAG. URBASER SA 0 22/03/21 (EUR) EUR 199.829,99 0,47

PAG. ACCIONA SA 0 15/02/21 (EUR) EUR 699.985,17 1,65

FOMENTO DE 0 30/03/21 (EUR) EUR 499.675,43 1,18

PAG VIDRALA SA 0 11/03/21 (EUR) EUR 99.990,48 0,24

PAG DS SMITH PLC 0 22/01/21 (EUR) EUR 299.986,67 0,71

Ic 7.486.269,98 17,62
SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA EUR 2.759.910,33 6,50
SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA EUR 1.303.753,85 3,07
SANTANDER RENDIMIENTO, FI-CLASE CARTERA EUR 2.922.422,29 6,88
MUTUAFONDO CORTO PLAZO L EUR 500.183,51 1,18
EXTERIOR 28.226.405,88 66,45
RENTA FIJA 9.832.331,28 23,15
RF COTIZADA 9.332.276,12 21,97

RF COTIZADA PRIVADA 6.804.704,01 16,02
VILMORIE ET COMP 2.375 26/05/21 (EUR) EUR 612.090,00 1,44
QUADIENT SAS 2.50 23/06/21 (EUR) CALL EUR 508.701,10 1,20

BANK OF AMERICA CORP FRN 3M 05/23 (EUR) EUR 856.206,42 2,02

CREDIT AGRICOLE FRN 3M 23/12/49 (EUR) EUR 513.167,22 1,21
IBERDROLA INTL BV 2.50 24/10/22 (EUR) EUR 844.334,03 1,99

TELECOM ITALIA SPA CONV 1.125 03/22 (EUR EUR 300.199,03 0,71

VOLVO CAR AB 3.25 18/05/21 (EUR) EUR 509.180,83 1,20

RAG STIFTUNG 0 18/02/21(EUR) CONV EUR 500.125,00 1,18

KERING 0.875 28/03/22(EUR) EUR 203.776,88 0,48

UNIBAIL RODAMCO SE 0 CONV 01/01/22(EUR) EUR 690.246,00 1,62

RCI BANQUE SA FRN 3M 04/11/24(EUR EUR 107.645,91 0,25
QUADIENT SAS 2.25 03/02/25(EUR) EUR 100.581,38 0,24
CAPGEMINI SE 1.25 15/04/22(EUR) EUR 410.465,64 0,97

UBS AG FRN 12M 12/02/26 (EUR) EUR 246.502,86 0,58
COOPERATIEVE RABOBANK PERP UA FRN (EUR) EUR 202.401,71 0,48

BEKAERT SA 0 09/06/21 CONV (EUR) EUR 199.080,00 0,47

RF COTIZADA PUBLICA 2.527.572,11 5,95
BUONI POLIENNALI DEL TES 5.00 01/03/22 EUR 378.196,95 0,89

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.50 01/09/22 EUR 558.471,99 1,31

BUONI POLIENNALI DEL TES 0.9 01/08/22(E EUR 1.025.117,39 2,41

FRANCE (GOVT OF) 0.75 25/05/28(EUR) EUR 565.785,78 1,33

RF NO COTIZADA 500.055,16 1,18
PAGARE METRO AG 0 15/06/21 (EUR) EUR 500.055,16 1,18

lc 18.394.074,60 43,30
ALCENTRA EDL IIl AlV (TREATY FEEDER) EUR 61.881,02 0,15

KANAM GRUNDINVEST FONDS EUR 62.190,04 0,15

DEXIA INDEX ARBITRAGE EUR 1.004.699,62 2,37

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.
Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estén elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Descripcion de la inversion Divisa Valor de mercado %
CARMIGNAC SECURITE (EUR) EUR 2.600.286,53 6,12
SANTANDER EURO CORP BOND | EUR 559.512,97 1,32
JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR EUR 1.448.610,74 3,41
BLACKSTONE GSO SEN EURO FN-A EUR 919.826,63 2,17
HELIUM HELIUM PERFORMANCE S EUR 1.046.869,35 2,46
PF(LUX)-EUR SHORT MID-TRM BDS | ACC EUR 432.616,98 1,02
LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) EUR 1.706.725,57 4,02
ISHARES MARKIT IBOXX (EUR) EUR 315.489,75 0,74
ALLIANZ ENHANCED S/T EUR WT EUR 994.880,00 2,34
SANTANDER COV BONDIEURA EUR 1.003.953,00 2,36
BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR EUR 1.064.700,00 2,51
PICTET TOTAL RETURN AGORA - IEUR EUR 945.781,30 2,23
BLACKROCK STR FD EUR AB I2E EUR 565.768,94 1,33
THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR) EUR 1.534.609,05 3,61
JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND | EUR ACC EUR 1.162.358,58 2,74
LYX EUR 2 10Y INFL EXPECTATN EUR 658.560,00 1,55
ALCENTRA EUROPEAN DIRECT LENDING EUR 304.754,53 0,72
CUENTA CHF C/V DIVISA CHF 2.937,87 0,01
CUENTA CORRIENTE EUROS EUR 814.381,33 1,92
CTA LIBRAS C/V DIVISA GBP 0,16 0,00
CUENTA NOR C/V DIVISA NOR 598,80 0,00
CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA SEK 0,06 0,00
CTA DOLARES C/V DIVISA USD 31.259,42 0,07
C/C FUTUROS USD uUsD 58.331,67 0,14

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones
El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso. En porcentaje sobre el patrimonio del Fondo.

Noticias de interés

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el articulo 85 ter del
RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, el Departamento de Control Interno de la
Gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que los del
mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.

g

Se ha hecho efectivo el cambio de nombre y domicilio del Depositario que pasa a ser CACEIS BANK SPAIN, S.A.U., con domicilio en Parque
Empresarial La Finca, Paseo Club Deportivo 1 - Edificio 4, Planta 2 - 28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid).[]

g

Se informa que la fusién por absorcion de POPULAR PENSIONES, E.G.F.P., S.A.U. por SANTANDER PENSIONES, S.A., E.G.F.P., autorizada por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones se ha hecho efectiva y se ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid. En virtud de la citada
Fusion, SANTANDER PENSIONES, S.A., E.G.F.P. ha absorbido a POPULAR PENSIONES, E.G.F.P., S.A.U., con extincién de ésta Ultima, mediante la
disolucién sin liquidacion y transmision en bloque de todo su patrimonio a SANTANDER PENSIONES, S.A., E.G.F.P., que adquirira, por sucesion
universal, los derechos y obligaciones de la Sociedad y, en particular, asumira la gestion de los fondos de pensiones que venian siendo gestionados
por la Sociedad.

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.
Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estén elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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