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INFORME SEMESTRAL DICIEMBRE 2021

Garantía financiera externa

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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1,34582

28.682.146,81

38.601,10 41.439,14

30.733.648,81

1,34833

Datos Generales

Datos económicos                                                                                                                         

Patrimonio (Miles 
de Euros)

Número de 
Unidades

Valor Liquidativo 
(Euros)

0,22%

0,00%

P.P. Previfuturo II

P.P. Previfuturo II

Número de 
registro DGS:

Previfuturo II, F.P.

FP, Renta Fija Mixta

21/10/2005

Mutualidad de Empleados de Banco 
Santander, S.A.

Promotor:

Santander  Pensiones, S.A, EGFPEntidad 
Gestora:

Entidad 
Depositaria:

CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Comisión anual de 
gestión: 

Comisión anual de 
depositario: 

Auditor: Deloitte, S.L.

Clasificación del plan:

Semestre Actual 
31/12/2021

Semestre Anterior 
30/06/2021

Nombre del Plan:

N3684

Fondo en el que 
se integra:

Vocación:

Fecha de 
Constitución:

Asociado

Vocación del plan y objetivo de gestión

La política de inversión del Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan establece una 
exposición en renta variable entre el 0% y el 20% de la cartera; el resto del patrimonio se 
invierte principalmente en renta fija con una duración entre 1 y 3 años. Sin índice de 
referencia expreso (criterio de rentabilidad absoluta).

Informe de gestión

En el segundo semestre de 2021 continuó el buen tono para los activos de riesgo, aunque en 
un ambiente más inestable, pues se han alternado meses de subidas y bajadas de manera 
consecutiva. Aunque la epidemia por covid-19 volvió a generar incertidumbre por la alta 
capacidad de contagio de la variante ómicron, se mantuvo una percepción positiva respecto 
a las expectativas de crecimiento económico; también han continuado elevadas tasas de 
inflación como consecuencia de las subidas de las materias primas y los cuellos de botella 
en numerosos procesos productivos. Todo ello llevó a un cambio en el discurso de los 
bancos centrales, que anunciaron la reducción de los programas de estímulo a la economía 
y anticiparon próximas subidas de tipos de interés en EEUU, lo que aceleró la fortaleza del 
dólar (+7% en el año frente al euro) y supuso caídas moderadas en los precios de los bonos. 
La deuda pública de la eurozona acabó 2021 con una caída superior al 3% y los bonos 
corporativos perdieron un 1.5%. Los resultados empresariales siguieron mostrando 
incrementos significativos y ayudaron a que los índices bursátiles cierren el año con subidas 
superiores al 20%. La cartera mantiene una preferencia moderada por los activos riesgo. En 
renta fija la duración es baja, especialmente en la parte de deuda pública, por lo que la 
cartera sigue claramente posicionada a favor de bonos corporativos de alta calidad. El peso 
en dólar también es moderadamente elevado, lo que ha tenido un aporte positivo a la 
cartera.

Este plan carece de garantía financiera externa.
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Datos de rentabilidad a 31/12/2021.

* Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años naturales cerrados.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Rentabilidades anualizadas para periodos superiores a un año.

Este Plan fue constituido el 21/10/2005.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios 
(salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Adicionalmente, por la 
parte que el fondo de pensiones al que está adscrito este plan invierta en IIC, se indica que este ratio incluye las comisiones soportadas indirectamente por la 
inversión en IIC al incorporar la parte proporcional de los gastos de dichas IIC (i.e.: comisión de gestión, custodia, etc.) que soporta el fondo de pensiones por 
las posiciones que mantiene en esas IIC. Este ratio no incluye los costes de transacción por la compraventa de valores.

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia correspondientes a los costes de 
transacción por la compraventa de valores por parte del fondo de pensiones al que está adscrito este 
plan (i.e.: comisión de intermediación, liquidación, canon de bolsa, etc.).

Coste de transacción (%s / patrimonio medio)

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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2020 2019 2018 2017

2020 2019 2018

Acumulado 
Año 2021 Trim-1 Trim-2 Trim-3

Acumulado Año 2021

Gráfico de evolución del valor liquidativo últimos 5 años (en %)
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Datos Generales

38.601-0,186
41.4390,320
42.4802,505
43.243-0,621

38.6010,133
42.4801,869
44.5841,733
45.727-1,898
49.6750,656
51.9030,315

Comportamiento del plan

Segundo Semestre 2021
Primer Semestre 2021
Segundo Semestre 2020
Primer Semestre 2020

Acumulado

Año 2021
Año 2020
Año 2019
Año 2018
Año 2017
Año 2016
N.D. = "No disponible"

Periodo
Rentabilidad 

neta %
Patrimonio 

(Miles Euros)

6,85
6,31
4,17
3,73
3,49
3,15
3,02
2,82
2,66
2,56

Valores más representativos (*)

SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA
CARMIGNAC SECURITE (EUR)
LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR)
THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR)
JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR
SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA
SANTANDER RF FLEXIBLE, FI CL CARTERA
JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND I EUR ACC
HELIUM HELIUM PERFORMANCE S
BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR

(*) Datos referentes al Fondo en % sobre su patrimonio

7,45
6,75
4,30
3,97
3,73
3,38
3,26
3,04
2,93
2,73

Nombre del Valor
Semestre Actual 

31/12/2021
Semestre Anterior 

30/06/2021

Composición de la Cartera (%) 

3,89 10,47
70,89 66,23
19,19 17,46
6,02 5,84

31/12/2021 30/06/2021

Activos Monetarios Nacional
Participaciones en IIC
Renta Fija Exterior
Renta Fija Nacional

1,24% 0,49% 1,86%

0,67 0,18 0,17 0,16 0,15 0,59 0,60 0,61 0,53

0,00 0,00 0,000,00

-

Último 
trim(0)

0,13% 0,13% 1,82%

Rentabilidades históricas

Trimestral Anual

Anual

0,13% 1,71%

Acumulado 
Año 2021

Últimos 12 
meses

Último 
ejercicio 
cerrado

3

Años *

5

Años *

10

Años *

15

Años *

20

Años *

Histórica 
(desde inicio)
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Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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1.776.518,10 4,60

389.037,65 1,01

4.453.208,88 11,54

2.446.755,75 6,34

419.341,15 1,09

1.002.191,94 2,60

354.985,01 0,92

225.387,66 0,58

163.649,99 0,42

700.018,41 1,81

299.603,92 0,78

100.008,45 0,26

300.111,59 0,78

1.257.779,74 3,26

2.877.479,40 7,45

1.303.270,92 3,38

580.158,53 1,50

498.174,58 1,29

420.989,59 1,09

852.190,66 2,21

822.910,03 2,13

301.252,03 0,78

201.394,88 0,52

693.810,00 1,80

110.358,02 0,29

104.421,41 0,27

300.131,10 0,78

205.463,71 0,53

440.287,45 1,14

359.037,95 0,93

528.861,99 1,37

1.011.697,39 2,62

547.158,42 1,42

27.665,19 0,07

47.361,49 0,12

2.606.109,27 6,75

551.691,39 1,43

1.438.714,27 3,73

998.915,39 2,59

1.018.785,46 2,64

1.130.248,67 2,93

464.040,00 1,20

1.660.620,75 4,30

308.571,56 0,80

717.753,42 1,86

Inversiones Financieras

Detalle individualizado de la cartera de inversiones financieras a valor estimado de realización (importes en euros) (*)

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

RF COTIZADA PRIVADA

ENAGAS FINANCIACIONES SA 1.25 06/02/25 EUR

BANCO SANTANDER SA FRN 3M 21/03/22 (EUR) EUR

SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 0.815  04/12/23 EUR

RF COTIZADA PUBLICA

B. ESTADO 3.80 30/04/24 (EUR) EUR

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.4  30/04/28 EUR

PAG.ACCIONA FINANCIACION FILI 0 14/01/22 EUR

PAG. GRENERGY 0 06/04/22 (EUR) EUR

PAG. DS SMITH SPAIN SA 0 18/02/22 (EUR) EUR

PAG. VIDRALA SA 0 10/06/22 (EUR) EUR

SANTANDER RF FLEXIBLE, FI CL CARTERA EUR

SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA EUR

SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA EUR

SANTANDER RENDIMIENTO, FI-CLASE CARTERA EUR

MUTUAFONDO CORTO PLAZO   L EUR

RF COTIZADA PRIVADA

DEUTSCHE BANK AG FRN 12M 31/04/49 (EUR) EUR

BANK OF AMERICA CORP FRN 3M 05/23 (EUR) EUR

IBERDROLA INTL BV 2.50 24/10/22  (EUR) EUR

TELECOM ITALIA SPA CONV 1.125 03/22 (EUR EUR

KERING 0.875  28/03/22(EUR) EUR

UNIBAIL RODAMCO SE 0  CONV 01/01/22(EUR) EUR

RCI BANQUE SA FRN 3M 04/11/24(EUR EUR

QUADIENT SAS 2.25  03/02/25(EUR) EUR

ILIAD SA 0.75 11/02/24 (EUR) EUR

COOPERATIEVE RABOBANK PERP UA FRN  (EUR) EUR

ENERGIAS DE PORTUGAL SA FRN 30/04/79 EUR

RF COTIZADA PUBLICA

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.00 01/03/22 EUR

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.50 01/09/22 EUR

BUONI POLIENNALI DEL TES 0.9  01/08/22(E EUR

FRANCE (GOVT OF) 0.75  25/05/28(EUR) EUR

ALCENTRA EDL III AIV (TREATY FEEDER) EUR

KANAM GRUNDINVEST FONDS EUR

CARMIGNAC SECURITE (EUR) EUR

SANTANDER EURO CORP BOND I EUR

JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR EUR

AMUNDI ABS EUR

CANDRIAM INDEX ARBITRAGE V EUR

HELIUM HELIUM PERFORMANCE S EUR

LA FRANCAISE SUB DEBT TS EUR

LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) EUR

ISHARES MARKIT IBOXX (EUR) EUR

PICTET TOTAL RETURN ATLAS HI EUR EUR

35.955.730,02 93,15

10.082.161,30 26,12

25.873.568,72 67,03

3.565.298,14 9,24

2.165.555,75 5,61

1.399.742,38 3,63

6.516.863,16 16,88

6.899.964,63 17,88

6.899.964,63 17,88

18.973.604,09 49,15

INVERSIONES FINANCIERAS

INTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA

RF NO COTIZADA

IIC

EXTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA

IIC
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Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
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986.820,00 2,56

1.055.250,00 2,73

865.053,75 2,24

616.760,21 1,60

1.530.955,72 3,97

1.172.859,39 3,04

707.070,00 1,83

720.601,05 1,87

347.757,13 0,90

2.996,92 0,01

2.663.044,07 6,90

0,16 0,00

626,39 0,00

0,06 0,00

33.577,34 0,09

62.141,30 0,16

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

SANTANDER COV BONDIEURA EUR

BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR EUR

PICTET TOTAL RETURN AGORA - IEUR EUR

BLACKROCK STR FD EUR AB I2E EUR

THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR) EUR

JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND I EUR ACC EUR

LYX EUR 2 10Y INFL EXPECTATN EUR

LAZARD RATHMORE ALTERNATIVE SHEA EUR

ALCENTRA EUROPEAN DIRECT LEND FUND III EUR

CUENTA CHF C/V DIVISA CHF

CUENTA CORRIENTE EUROS EUR

CTA LIBRAS C/V DIVISA GBP

CUENTA NOR C/V DIVISA NOR

CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA SEK

CTA DOLARES C/V DIVISA USD

C/C FUTUROS USD USD

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso. En porcentaje sobre el patrimonio del Fondo.

2.762.386,24 7,16

38.601.100,25

TESORERIA

PATRIMONIO

Noticias de interés
El Fondo de Pensiones en el que está integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el artículo 85 ter del 
RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, el Departamento de Control Interno de la 
Gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que los del 
mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.


