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INFORME SEMESTRAL DICIEMBRE 2022

Nº Registro DGS: N-3684

Garantía financiera externa

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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1,27777

26.952.493,03

34.439,06 35.112,89

27.460.646,00

1,27866

Datos Generales

Datos económicos                                                                                                                         

Semestre Actual 
31/12/2022

Semestre Anterior 
30/06/2022

Patrimonio (Miles 
de Euros)

Número de 
Unidades

Valor Liquidativo 
(Euros)

0,24%

0,00%

P.P. Previfuturo II

P.P. Previfuturo II

Número de 
registro DGS:

Previfuturo II, F.P.

FP, Renta Fija Mixta

21/10/2005

Mutualidad de Empleados de Banco 
Santander, S.A.

Promotor:

Santander  Pensiones, S.A, EGFPEntidad 
Gestora:

Entidad 
Depositaria:

CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Comisión anual de 
gestión: 

Comisión anual de 
depositario: 

Auditor: Deloitte, S.L.

Clasificación del plan:

Nombre del Plan:

N3684

Fondo en el que 
se integra:

Vocación:

Fecha de 
Constitución:

Asociado

Vocación del plan y objetivo de gestión

La política de inversión del Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan establece una 
exposición en renta variable entre el 0% y el 20% de la cartera; el resto del patrimonio se 
invierte principalmente en renta fija con una duración entre 1 y 3 años. Sin índice de 
referencia expreso (criterio de rentabilidad absoluta).

Informe de gestión

En el segundo semestre de 2022 continuó la inestabilidad. Aunque el conflicto entre Rusia y 
Ucrania permanece en segundo plano, sus consecuencias han seguido vigentes. La inflación 
continua en niveles muy altos aunque parece haber tocado techo, y ha llevado a que los 
bancos centrales suban los tipos de interés significativamente. A la vez la actividad 
económica se está moderando mientras aumenta el riesgo de recesión. La renta fija siguió 
sufriendo por las previsiones de tipos de interés altos durante varios trimestres. Los índices 
de renta fija de la eurozona cerraron el año perdiendo entre -12% y -18%; los 
norteamericanos se vieron beneficiados por la apreciación del dólar de un 6% contra el euro. 
Las bolsas sufrieron altibajos por las sorpresas en los beneficios empresariales y los 
movimientos en los precios de la energía. Los principales índices bursátiles acaban 2022 con 
bajadas entre -10% y -14% incluyendo la apreciación del dólar. En la gestión de la cartera ha 
continuado el posicionamiento conservador. Se mantuvo baja la exposición bursátil, 
gestionando las coberturas y pendientes del ajuste de los beneficios empresariales.

Este plan carece de garantía financiera externa.



-5,06% -5,06% -1,06% -0,68% 0,77% 1,44%

0,84 0,22 0,33 0,09 0,20 0,67 0,59 0,60 0,61

0,00 0,00 0,00 0,000,00
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-

Datos de rentabilidad a 31/12/2022.

* Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años naturales cerrados.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Rentabilidades anualizadas para periodos superiores a un año.

Este Plan fue constituido el 21/10/2005.

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios 
(salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Adicionalmente, por la 
parte que el fondo de pensiones al que está adscrito este plan invierta en IIC, se indica que este ratio incluye las comisiones soportadas indirectamente por la 
inversión en IIC al incorporar la parte proporcional de los gastos de dichas IIC (i.e.: comisión de gestión, custodia, etc.) que soporta el fondo de pensiones por 
las posiciones que mantiene en esas IIC. Este ratio no incluye los costes de transacción por la compraventa de valores.

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia correspondientes a los costes de 
transacción por la compraventa de valores por parte del fondo de pensiones al que está adscrito este 
plan (i.e.: comisión de intermediación, liquidación, canon de bolsa, etc.).

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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-5,06% 1,13%

2021 2020 2019 2018

2021 2020 2019 2018

Rentabilidades históricas

Acumulado 
Año 2022

Últimos 12 
meses

Último 
ejercicio 
cerrado

3

Años *

5

Años *

10

Años *

15

Años *

20

Años *

Histórica 
(desde inicio)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 
Año 2022

Trimestral Anual

Trim-1Último 
trim(0)

Trim-2 Trim-3

Anual

Coste de transacción (%s / patrimonio medio)

Acumulado Año 2022

Gráfico de evolución del valor liquidativo últimos 5 años (en %)
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Datos Generales

34.439-0,070
35.113-4,990
38.601-0,186
41.4390,320

34.439-5,057
38.6010,133
42.4801,869
44.5841,733
45.727-1,898
49.6750,656

Comportamiento del plan

Periodo
Rentabilidad 

neta %
Patrimonio 

(Miles Euros)

Segundo Semestre 2022
Primer Semestre 2022
Segundo Semestre 2021
Primer Semestre 2021

Acumulado

Año 2022
Año 2021
Año 2020
Año 2019
Año 2018
Año 2017
N.D. = "No disponible"
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7,12
6,89
4,24
4,06
3,64
3,56
3,12
2,87
2,89
3,40

Valores más representativos (*)

SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA
CARMIGNAC SECURITE (EUR)
THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR)
LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR)
SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA
JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR
HELIUM HELIUM PERFORMANCE S
CANDRIAM INDEX ARBITRAGE V
BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR
SANTANDER RF FLEXIBLE, FI CL CARTERA

(*) Datos referentes al Fondo en % sobre su patrimonio

7,47
7,21
4,26
4,14
3,72
3,53
3,30
2,91
2,91
2,87

Nombre del Valor
Semestre Actual 

31/12/2022
Semestre Anterior 

30/06/2022

Composición de la Cartera (%) 

86,18 79,81
8,77 15,43
5,05 4,76

31/12/2022 30/06/2022

Participaciones en IIC
Renta Fija Exterior
Renta Fija Nacional

1.123.906,77 3,26

346.038,01 1,00

2.086.978,86 6,06

467.130,40 1,36

385.781,15 1,12

341.205,51 0,99

396.920,11 1,15

207.647,90 0,60

138.390,11 0,40

989.769,95 2,87

2.572.651,39 7,47

1.280.592,34 3,72

466.558,32 1,35

676.754,31 1,97

493.743,03 1,43

205.998,85 0,60

301.164,00 0,87

108.539,79 0,32

94.622,41 0,27

290.480,10 0,84

170.891,71 0,50

205.024,99 0,60

303.565,56 0,88

406.691,45 1,18

467.130,40 1,36

27.679,96 0,08

2.481.890,88 7,21

1.216.334,70 3,53

979.815,63 2,85

Inversiones Financieras

Detalle individualizado de la cartera de inversiones financieras a valor estimado de realización (importes en euros) (*)

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

RF COTIZADA PRIVADA

ENAGAS FINANCIACIONES SA 1.25 06/02/25 EUR

SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 0.815  04/12/23 EUR

CAIXABANK SA 1.75  24/10/23(EUR) EUR

RF COTIZADA PUBLICA

B. ESTADO 3.80 30/04/24 (EUR) EUR

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.4  30/04/28 EUR

SANTANDER RF FLEXIBLE, FI CL CARTERA EUR

SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA EUR

SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA EUR

SANTANDER RENDIMIENTO, FI-CLASE CARTERA EUR

SANTANDER GESTION DINAMICA ALT FI EUR

MUTUAFONDO CORTO PLAZO   L EUR

RF COTIZADA PRIVADA

GROUPE BPCE 4.625  18/07/23  (EUR) EUR

EASTMAN CHEMICAL COMPANY 1.5 26/05/23 (E EUR

RCI BANQUE SA FRN 3M 04/11/24(EUR EUR

QUADIENT SAS 2.25  03/02/25(EUR) EUR

ILIAD SA 0.75 11/02/24 (EUR) EUR

COOPERATIEVE RABOBANK PERP UA FRN  (EUR) EUR

SOCIETE GENERALE 4.00 07/06/23 (EUR) EUR

VODAFONE GROUP PLC FRN 03/01/79 (EUR) EUR

ENERGIAS DE PORTUGAL SA FRN 30/04/79 EUR

RF COTIZADA PUBLICA

FRANCE (REPUBLIC OF) 0.75 25/02/28 (EUR) EUR

KANAM GRUNDINVEST FONDS EUR

CARMIGNAC SECURITE (EUR) EUR

JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR EUR

AMUNDI ABS EUR

29.111.684,35 84,53

7.950.014,11 23,08

1.469.944,78 4,27

1.469.944,78 4,27

6.480.069,34 18,82

21.161.670,24 61,45

2.554.109,25 7,42

2.554.109,25 7,42

18.256.066,05 53,01

INVERSIONES FINANCIERAS

INTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA

IIC

EXTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA

IIC
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1.002.029,78 2,91

1.137.524,88 3,30

399.640,00 1,16

1.427.096,56 4,14

262.848,00 0,76

680.242,17 1,98

720.790,00 2,09

836.761,50 2,43

1.001.700,00 2,91

865.998,73 2,51

590.752,47 1,72

1.468.758,90 4,26

987.075,88 2,87

782.600,00 2,27

718.662,80 2,09

667.863,21 1,94

351.494,94 1,02

3.089,25 0,01

5.283.342,05 15,34

0,16 0,00

594,20 0,00

0,06 0,00

35.915,76 0,10

66.130,30 0,19

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

CANDRIAM INDEX ARBITRAGE V EUR

HELIUM HELIUM PERFORMANCE S EUR

LA FRANCAISE SUB DEBT TS EUR

LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) EUR

ISHARES MARKIT IBOXX (EUR) EUR

PICTET TOTAL RETURN ATLAS HI EUR EUR

AXA WF GLBL INFL SHRT DUR BDS I EUR

SANTANDER COV BONDIEURA EUR

BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR EUR

PICTET TOTAL RETURN AGORA - IEUR EUR

BLACKROCK STR FD EUR AB I2E EUR

THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR) EUR

JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND I EUR ACC EUR

LYX EUR 2 10Y INFL EXPECTATN EUR

ISHARES   TREASURY BD  3YR UCITS E EUR

LAZARD RATHMORE ALTERNATIVE SHEA EUR

ALCENTRA EUROPEAN DIRECT LEND FUND III EUR

CUENTA CHF C/V DIVISA CHF

CUENTA CORRIENTE EUROS EUR

CTA LIBRAS C/V DIVISA GBP

CUENTA NOR C/V DIVISA NOR

CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA SEK

CTA DOLARES C/V DIVISA USD

C/C FUTUROS USD USD

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso. En porcentaje sobre el patrimonio del Fondo.

351.494,94 1,02

5.389.071,78 15,65

34.439.064,04

CAPITAL RIESGO Y OTROS

TESORERIA

PATRIMONIO

Noticias de interés
El Fondo de Pensiones en el que está integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el artículo 85 ter del 
RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, el Departamento de Control Interno de la 
Gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que los del 
mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.


