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N° Registro DGS: N-0284

INFORME SEMESTRAL DICIEMBRE 2022

Vocacion del plan y objetivo de gestion

La politica de inversion del Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan establece una
exposicion en renta variable entre el 30% y el 70% de la cartera; el resto del patrimonio se
invierte principalmente en renta fija con una duracion entre 1 y 3 afios. Sin indice de
referencia expreso (criterio de rentabilidad absoluta).

Informe de gestién

En el segundo semestre de 2022 continud la inestabilidad. Aunque el conflicto entre Rusia y
Ucrania permanece en segundo plano, sus consecuencias han seguido vigentes. La inflacion
continua en niveles muy altos aunque parece haber tocado techo, y ha llevado a que los
bancos centrales suban los tipos de interés significativamente. A la vez la actividad
econdmica se estd moderando mientras aumenta el riesgo de recesion. La renta fija siguiod
sufriendo por las previsiones de tipos de interés altos durante varios trimestres. Los indices
de renta fija de la eurozona cerraron el afio perdiendo entre -12% vy -18%; los
norteamericanos se vieron beneficiados por la apreciacion del délar de un 6% contra el euro.
Las bolsas sufrieron altibajos por las sorpresas en los beneficios empresariales y los
movimientos en los precios de la energia. Los principales indices bursatiles acaban 2022 con
bajadas entre -10% y -14% incluyendo la apreciacion del dolar. En la gestién de la cartera ha
continuado el posicionamiento conservador. En renta fija se ha mantenido una duracién baja,
enfocados en aprovechar los tipos de interés a corto plazo en niveles atractivos, tanto para
emisores publicos como privados. Se mantuvo baja la exposicion bursatil, gestionando las
coberturas y pendientes del ajuste de los beneficios empresariales.

P.P. Previfuturo

Nombre del Plan: P.P. Previfuturo

Numero de

) N0284
registro DGS:
Fondo en el que Previfuturo, F.P.
se integra:
Vocacion: FP, Renta Variable Mixta
Fecha de 19/09/1990
Constitucion:
Promotor: Mutualidad de Empleados del Banco

Santander

Entidad Santander Pensiones, S.A, EGFP
Gestora:
Entidad CACEIS Bank Spain, S.A.U.
Depositaria:
Conji§ic?n anual de 0.24%
gestion:
Comision anual de
depositario: 0.00%
Auditor: Deloitte, S.L.
Clasificacion del plan: Asociado

Datos Generales

Datos econdmicos

Semestre Actual Semestre Anterior

Garantia financiera externa
Este plan carece de garantia financiera externa.

31/12/2022 30/06/2022
Patrimonio (Miles 150.696,93 165.126,86
de Euros)
Nimero de 34.722.030,94  38.467.278,34
Unidades
Valor Liquidativo 4,34010 4,29266
(Euros)

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Datos Generales

Grafico de evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios (en %) Comportamiento del plan

Rentabilidad Patrimonio
120,00 Periodo neta % (Miles Euros)
115,00 Segundo Semestre 2022 1,105 150.697
y Primer Semestre 2022 -12,078 165.127
0.00 Segundo Semestre 2021 3,459 194.254
105,00 Primer Semestre 2021 6,051 194.444
100,00 Acumulado
95,00 Afio 2022 -11,107 150.697
90.00 Afo 2021 9,720 194.254
' Afio 2020 0,884 187.820
85,00 Ao 2019 12,979 192.986
« o &) ‘L fv w ’L % )
’L J ‘L & fv ’L n, "3 ‘L ’b Afio 2017 4525 198.982
N.D. = "No disponible"
Rentabilidades histéricas
Acumulado Ultimos 12 Ultimo 3 5 10 15 20 Histoérica
Ao 2022 meses ejercicio Afos * Afos * Afos * Afos * Afos * (desde inicio)
cerrado
-11,11% -11,11% -11,11% -0,54% 0,92% 3,56% 1,97% 4,20% 6,31%
Datos de rentabilidad a 31/12/2022.
* Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 ultimos afios naturales cerrados.
Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Rentabilidades anualizadas para periodos superiores a un afo.
Este Plan fue constituido el 19/09/1990.
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado .
Afio 2022 Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2018
trim(0)
0,83 0,22 0,22 0,20 0,20 0,69 0,65 0,60 0,67

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Adicionalmente, por la
parte que el fondo de pensiones al que esta adscrito este plan invierta en IIC, se indica que este ratio incluye las comisiones soportadas indirectamente por la
inversién en 1IC al incorporar la parte proporcional de los gastos de dichas IIC (i.e.: comisién de gestion, custodia, etc.) que soporta el fondo de pensiones por
las posiciones que mantiene en esas IIC. Este ratio no incluye los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Coste de transaccion (%s / patrimonio medio)

Anual
Acumulado Ao 2022
2021 2020 2019 2018

0,01 0,02 0,02 0,03 0,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia correspondientes a los costes de
transaccion por la compraventa de valores por parte del fondo de pensiones al que esta adscrito este
plan (i.e.: comision de intermediacion, liquidacion, canon de bolsa, etc.).

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.
Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Valores mas representativos (* L,
P ) Composicion de la Cartera (%)
Semestre Actual Semestre Anterior

Nombre del Valor 31/12/2022 30/06/2022 o -— -— et oo o
ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR HEDGED 5,60 7.18 o | S Roatiabeenor | ov0 o2
LYXOR ETF EUROMTS ALL MATURITY INV (EUR) 4,66 4,59 % NemaVaheBeder  1a83  1ras
AMUND' S&P 500 UCITS ETF 2’50 2,28 0% Renta Variable Nacional 1,97 1,77
SANTANDER GESTION DINAMICA ALT FI 247 1,02 %

LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) 2,44 2,22 o

DWS INVEST TOP DIVIDEND IC (EUR) 2,32 2,08 w

SCHRODER GAIA EGERTON EQUITY-C 2,25 1,95 =

NORDEA 1 SICAV GLOBAL CLIMATE & ENVIRONM 2,09 1,85 e

BLACKSTONE GSO SEN EURO FN-A 2,04 2,09 T e sizzz

SANT PATRIMONIO DIVERSIFICADO FIL CL CAR 2,03 0,79 . . .

(*) Datos referentes al Fondo en % sobre su patrimonio

Inversiones Financieras

Farticipaciones en IIC

Renta Fija Exterior

Renta Fija Nacional

Renta Variable Exterior Renta Variable Nacional  Activos Monstarios

Nacionzl

Detalle individualizado de la cartera de inversiones financieras a valor estimado de realizacién (importes en euros) (*)

Descripcion de la inversion Divisa Valor de mercado %
INVERSIONES FINANCIERAS 145.208.676,46 96,36
INTERIOR 18.383.359,46 12,20
RENTA FIJA 3.216.748,58 2,13
RF COTIZADA 3.216.748,58 2,13
RF COTIZADA PRIVADA 1.482.943,29 0,98
FADE 0.85 17/12/23 (EUR) EUR 490.643,01 0,33
CAIXABANK SA 1.75 24/10/23(EUR) EUR 992.300,27 0,66
RF COTIZADA PUBLICA 1.733.805,29 1,15
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0 31/01/26 (EUR EUR 346.372,34 0,23
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/31 (EUR) EUR 232.833,14 0,15
SPAIN (KINGDOM OF) 0 31/01/27 (EUR) EUR 282.153,32 0,19
SPAIN (KINGDOM OF) 0 31/05/25 (EUR) EUR 465.265,00 0,31
BONOS Y OBLIG DEL EST 0.8 30/07/29 (EUR) EUR 288.031,08 0,19
BONOS Y OBLIG DEL EST 2.55 10/32 (EUR) EUR 119.150,41 0,08
RENTA VARIABLE 2.867.603,68 1,90
RV COTIZADA 2.867.603,68 1,90
AMADEUS IT GROUP SA EUR 205.997,65 0,14
BBVA EUR 370.407,33 0,25
BANCO SANTANDER (MADRID) EUR 710.562,67 0,47
IBERDROLA (BOLSA MADRID) EUR 825.444,53 0,55
INDITEX EUR 755.191,50 0,50
Inc 11.549.007,21 7,66
SANTANDER PB RF CP INC CLASE CARTERA EUR 2.874.183,23 1,91
SANTANDER GESTION DINAMICA ALT FI EUR 3.722.148,69 2,47
SANT PATRIMONIO DIVERSIFICADO FIL CL CAR EUR 3.052.921,04 2,03
SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FI- CARTERA EUR 1.666.995,92 1,11
ALTAN Il INMOBILIARIO GLOBAL FIL EUR 232.758,32 0,15
CAPITAL RIESGO Y OTROS 750.000,00 0,50
ARCANO SECOND FUND XIV FCR A3 EUR EUR 750.000,00 0,50
EXTERIOR 126.825.317,00 84,16
RENTA FIJA 8.945.134,69 5,94
RF COTIZADA 8.945.134,69 5,94
RF COTIZADA PRIVADA 893.501,22 0,59
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC ) 2.2 12/12/24 EUR 298.027,19 0,20
KFW 2.5 19/11/25 (EUR) EUR 595.474,03 0,40
RF COTIZADA PUBLICA 8.051.633,47 5,34
BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) 0.35 22/ EUR 173.675,50 0,12

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Descripcion de la inversion

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0 15/08/31
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0 09/10/26
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 1.3 10/27
ITALY (REPUBLIC OF) 0.5 01/02/26 (EUR)
BUONI POLIENNALI DEL TES 0.9 01/04/31
ITALY (REPUBLIC OF) 0.5 15/07/28 (EUR)

ITALY (REPUBLIC OF) 0 01/08/26 (EUR)

ITALY (REPUBLIC OF) 0 29/11/23 (EUR)

ITALY (REPUBLIC OF) 1.1 01/04/27 (EUR)

ITALY (REPUBLIC OF) 1.75 30/05/24 (EUR)
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 0
EUROPEAN UNION 0 22/04/31 (EUR)

FRANCE (GOVT OF) 0.5 25/05/26(EUR)
FRANCE (GOVT OF) 0 25/11/29(EUR)

FRANCE (REPUBLIC OF) 0 25/11/30 (EUR)
FRANCE (REPUBLIC OF) 0 25/02/25 (EUR)
FRANCE (REPUBLIC OF) 0.75 25/02/28 (EUR)
NETHERLANDS (KINGDOM OF) 0 15/07/30 (EUR
NETHERLANDS (KINGDOM OF) 0 15/01/29 (EUR
OBRIGACOES DO TESOURO 0.7 15/10/27(EUR)
RENTA VARIABLE

RV COTIZADA

KONINKLIJKE PHILIPS NV

ING GROEP NV

HERMES INTERNATIONAL

INTESA SANPAOLO (EUR)

AIR LIQUIDE

TOTALENERGIES SE (PARIS)
SANOFI SA

PERNOD RICARD

LVMH LOUIS VUITTON MOET HENNESSY
ESSILORLUXOTTICA

BNP PARIBAS (PARIS)

CRH (IRLANDA)

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV
ASML HOLDING NV (HOLANDA)
ARCELORMITTAL (BOLSA AMSTERDAM)
ENEL

ENI

L OREAL

VINCI (EX S.G.E.)

AIRBUS (PARIS)

ADIDAS AG

BASF

DEUTSCHE POST (XETRA)
DEUTSCHE TELEKOM AG

BAYER AG

INFINEON TECHNOLOGIES AG
MERCEDES BENZ GROUP AG (EUR)
SAP SE (XETRA)

ALLIANZ SE (XETRA)

MUNICH RE (XETRA)

STELLANTIS N.V.

AMUNDI SA

DEUTSCHE BOERSE AG

SIEMENS ENERGY AG

ADYEN NV

EUROAPI SASU

UNIVERSAL MUSIC GROUP
SCHNEIDER ELECTRIC SE

AXA (PARIS)

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de mercado

452.351,21
318.167,51
570.854,06
364.542,09
283.795,08
356.029,76
263.361,00
681.940,00
116.894,70
686.384,03
108.256,25

77.539,00
464.561,85
493.068,00
343.409,76
597.604,85
689.357,48
405.335,00
423.975,00
180.531,34

27.500.177,82

27.500.177,82
140.922,25
488.556,59
255.765,00
482.334,97
552.902,40
1.687.184,55
1.136.116,64
486.753,75
1.839.809,40
796.593,60
565.248,75
284.384,84
467.391,76
2.118.479,00
216.923,53
756.532,12
285.675,57
1.064.851,20
909.390,92
611.720,20
544.891,50
210.564,21
677.672,34
665.973,02
492.093,48
356.995,51
631.867,40
1.063.663,65
1.096.110,40
458.432,00
200.164,68
207.654,00
444.979,80
17,58
502.476,00
8.254,60
261.025,96
766.934,24
848.559,24

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

%
0,30
0,21
0,38
0,24
0,19
0,24
0,17
0,45
0,08
0,46
0,07
0,05
0,31
0,33
0,23
0,40
0,46
0,27
0,28
0,12

18,25

18,25
0,09
0,32
0,17
0,32
0,37
1,12
0,75
0,32
1,22
0,53
0,38
0,19
0,31
1,41
0,14
0,50
0,19
0,71
0,60
0,41
0,36
0,14
0,45
0,44
0,33
0,24
0,42
0,71
0,73
0,30
0,13
0,14
0,30
0,00
0,33
0,01
0,17
0,51
0,56

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Descripcion de la inversion
DANONE

BMW

SIEMENS N

LINDE PLC (ALEMANIA)
lic

KANAM GRUNDINVEST FONDS

LYXOR ETF EUROMTS ALL MATURITY INV (EUR)
CANDRIAM LONG SHORT CREDIT

MUZINICH ENHANCEDYIELD SHORT-TERM ACC
SANTANDER EURO CORP BOND |

JANUS HND HORIZON EURO CORP B G2 EUR
NORDEA 1 SICAV GLOBAL CLIMATE & ENVIRONM
ISHARES MACQ GBL INFRAEST. 100 ETF (USD)
BLACKSTONE GSO SEN EURO FN-A

ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR HEDGED
GAM STAR CAT BOND F R ACC

AMUNDI ETF MSCI EURP QUALITY FACTOR

LA FRANCAISE SUB DEBT TS

CANDRIAM SRI BOND EUR CORP V

LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR)
ROBECO EURO CREDIT BONDS CLASS IH EUR
MFS MERIDIAN EUROPEAN RESEARCH I1 EUR
MFS MERIDIAN EMERG MRKTS DEBT I1 USD
WELLINGTON GBL QTY GROWTH S USD AC
CPR INVEST GLBL DISRUPT OPP IUSDA
GOLDMAN SACHS GROWTH & EMER MK | USD
LYXOR EURSTX600 BANKS

MSS GLOBAL BRANDS Z

EDMOND DE ROTHSCHILD BIG DATA N USD
SCHRODER GAIA EGERTON EQUITY-C
LUMYNA PSAM GLB EVENT UCITS A2

AXA WF GLBL INFL SHRT DUR BDS |
SANTANDER COV BONDIEURA

AXA IM FIXED INC EUR SH DUR HY-B EUR |
AMUNDI MSCI EMERGING MK UCITS ETF (USD)
BLUEBAY INV GR EURO GV Q EUR

DWS INVEST TOP DIVIDEND IC (EUR)
BLACKROCK STR FD EUR AB I2E

XTRACKERS CSI300 SWAP UCITS ETF C
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF

LYXOR ETF EURO CORPORATE BOND
THREADNEEDLE LUX PAN EUROPEAN SMALLER CO
NORDEA1 LOW DUR EURO COVERED BOND | EUR
ISHARES JPM EMERG MRKT BOND (USD)
NEUBERG BERMAN SH DR E 1A

LAZARD RATHMORE ALTERNATIVE SHEA
LYXOR/TIEDEMANN ARBITRAGE STRATEGY

CAPITAL RIESGO Y OTROS
ALCENTRA EUROPEAN DIRECT LEND FUND lII

TESORERIA

DEPOSITOS DE GARANTIAS MERCADOS ORGANIZADOS EUR
DEPOSITOS DE GARANTIAS MERCADOS ORGANIZADOS USD
CUENTA CORRIENTE EUROS

CTA LIBRAS C/V DIVISA

CTA DOLARES C/V DIVISA

C/C FUTUROS USD

PATRIMONIO

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usSbD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usSD
usb
usbD
EUR
usD
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb

EUR

EUR
usD
EUR
GBP
usSD
usb

Valor de mercado

334.862,46
335.604,50
999.135,48
1.244.708,75

88.934.969,81
160.930,00
7.029.450,00
1.184.190,00
1.612.100,00
945.306,84
1.567.050,00
3.157.045,63
1.457.780,34
3.066.750,40
8.439.820,00
2.033.960,00
1.674.930,00
1.848.335,00
1.294.845,00
3.672.300,00
1.432.700,00
2.741.511,51
1.818.597,04
2.905.966,87
955.388,35
1.726.494,00
1.411.690,00
2.519.952,53
1.674.736,55
3.390.036,00
1.273.980,00
308.910,00
595.030,40
1.998.600,00
1.705.716,28
2.439.500,00
3.499.000,00
1.938.000,00
1.364.705,69
3.769.412,00
1.348.980,00
1.483.425,00
1.022.150,00
1.456.318,24
1.497.000,00
1.127.689,00
2.384.687,15

1.445.034,67
1.445.034,67

4.941.779,21

58.579,00
258.717,18
3.454.984,62
285,86
24.859,10
1.144.353,45

150.696.925,79

El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso. En porcentaje sobre el patrimonio del Fondo.

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

%
0,22
0,22
0,66
0,83

59,02
0,11
4,66
0,79
1,07
0,63
1,04
2,09
0,97
2,04
5,60
1,35
111
1,23
0,86
2,44
0,95
1,82
1,21
1,93
0,63
1,15
0,94
1,67
111
2,25
0,85
0,20
0,39
1,33
113
1,62
2,32
1,29
0,91
2,50
0,90
0,98
0,68
0,97
0,99
0,75
1,58

0,96
0,96

3,28

0,04
0,17
2,29
0,00
0,02
0,76

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en euros) (*)

Descripcion de la inversion Instrumento

Obligaciones

Tipo de Subyacente Renta Variable

FUT. EURO STOXX 50 03/23 Futuros vendidos
Tipo de Subyacente Tipo de Cambio

FUT. EUR/USD FUTURE (CME) 03/23 Futuros comprados
(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

Noticias de interés

Importe efectivo

12.687.722,84

11.930.722,84

Objetivo de la
inversion

Inversion

Inversién

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el articulo 85 ter del
RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, el Departamento de Control Interno de la
Gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que los del
mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.

Este informe ha sido elaborado integramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).
La rentabilidad histérica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.
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