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Garantía financiera externa

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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Datos Generales

Datos económicos                                                                                                                         

Semestre Actual 
30/06/2026

Semestre Anterior 
31/12/2025

Patrimonio (Miles 
de Euros)

Número de 
Unidades

Valor Liquidativo 
(Euros)

0,24%

0,00%

P.P. Previfuturo II

P.P. Previfuturo II

Número de 
registro DGS:

Previfuturo II, F.P.

FP, Renta Fija Mixta

21/10/2005

LA ASOCIACION PARA LA 
PREVISION COMPLEMENTARIA DE 

EMPLEADOS DEL GRUPO 
SANTANDER

Promotor:

Santander  Pensiones, S.A, EGFPEntidad 
Gestora:

Entidad 
Depositaria:

CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Comisión anual de 
gestión: 

Comisión anual de 
depositario: 

Auditor: DELOITTE, S.L.

Clasificación del plan:

Nombre del Plan:

N3684

Fondo en el que 
se integra:

Vocación:

Fecha de 
Constitución:

Asociado

Vocación del plan y objetivo de gestión

La política de inversión del Fondo de Pensiones en el que se integra el Plan establece una 
exposición en renta variable entre el 0% y el 20% de la cartera; el resto del patrimonio se 
invierte principalmente en renta fija con una duración entre 1 y 3 años. Sin índice de 
referencia expreso (criterio de rentabilidad absoluta).

Informe de gestión

La primera mitad de 2026 quedó claramente marcada por el conflicto entre EEUU e Irán, que 
supuso el cierre del Estrecho de Ormuz y un shock en el precio el crudo hasta los 120$, 
provocando el hundimiento de los activos de riesgo en los momentos de más inestabilidad. 
Según se percibía la posibilidad de un acuerdo, las tensiones fueron remitiendo y las bolsas 
recuperaron el tono positivo, gracias al crecimiento sólido de los beneficios empresariales, 
apoyados por el desarrollo de la IA. Por ello, pese a las fuertes caídas en marzo, muchos 
índices terminan con revalorizaciones superiores al 10% en el año, destacando el +24% del 
índice de emergentes, a lo que hay que sumar el 3% de apreciación del dólar, que cierra 
alrededor de 1.14 $/euros. En renta fija, los precios de los bonos sufrieron por el repunte de 
inflación, que llevó al BCE a subir tipos de interés, mientras los inversores temen que este 
movimiento pueda repetirse en el segundo semestre. La vuelta del crudo en junio a niveles 
preconflicto suavizó ligeramente las caídas en los bonos, permitiendo que los índices de 
renta fija muestren retornos ligeramente positivos, entre 1% y 2% en EZ, y entre 3% y 5% a 
nivel internacional. Las materias primas siguieron en el foco de los inversores. El interés por 
el oro lo llevó a los 5500$ por onza, pero en la corrección posterior alcanzó los 4000$, lo que 
supone un -7% en 2026. Ante esta inestabilidad, se adoptó un posicionamiento en cartera 
ligeramente prudente. En renta fija, se aprovechó el nivel elevado de las TIREs de los bonos 
a largo plazo, para subir su peso y aumentar duración; se han mantenido estrategias 
favorables a bonos corporativos, buscando mantener una TIR de cartera elevada.

Este plan carece de garantía financiera externa.
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Datos de rentabilidad a 30/06/2026.

* Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años naturales cerrados.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Rentabilidades anualizadas para periodos superiores a un año.

Este Plan fue constituido el 21/10/2005.

(1) Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje sobre el saldo medio diario de la cuenta de posición del plan.

(2) Porcentaje efectivamente soportado por comisiones de gestión (neta de rebates recibidos), depósito y resto de gastos efectivamente soportados de forma 
indirecta como consecuencia de la inversión en instituciones de inversión colectiva, capital riesgo y fondos abiertos.

(3) Total de resto de gastos imputados al plan y cuyo detalle se incluye en el cuadro adjunto.

Gestión directa

Gestión indirecta (2)

Depósito directa

Depósito indirecta (2)

Otros gastos indirectos (2)

Otros gastos soportados (3)

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.

Página 2 de 6

3,50% 1,64%

0,15% 0,34% 0,34%0,00% 0,79%0,70%0,18%0,34% 0,00% 0,34%

Rentabilidades históricas

Acumulado 
Año 2026

Últimos 12 
meses

Último 
ejercicio 
cerrado

3

Años *

5

Años *

10

Años *

15

Años *

20

Años *

Histórica 
(desde inicio)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Año 2026

Porcentaje Anual

Primer Semestre Año 2025 Año 2024

Porcentaje efectivamente soportado (1)

Comisiones y gastos

Sobre 
patrimonio

Sobre 
patrimonio

Sobre 
resultados

Sobre 
resultados

Total Total Total TotalTotal Total

2º Trimestre

Gráfico de evolución del valor liquidativo últimos 5 años (en %)
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108,00

110,00

Datos Generales

2,097
2,408

-0,304
1,370
1,586
2,727

2,097
2,978
4,247
4,256

-5,057
0,133

Comportamiento del plan

Periodo
Rentabilidad 

neta %
Patrimonio 

(Miles Euros)

Primer Semestre 2026
Segundo Trimestre 2026
Primer Trimestre 2026
Segundo Semestre 2025
Primer Semestre 2025
Segundo Semestre 2024

Acumulado

Año 2026
Año 2025
Año 2024
Año 2023
Año 2022
Año 2021
N.D. = "No disponible"

35.433
35.433
34.822
34.880
35.459
35.449

35.433
34.880
35.449
34.174
34.439
38.601

1er Trimestre
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0,000%0,000%0,000%0,000%0,000% 0,000%

0,000%0,000%0,000%0,000%0,000% 0,000%

0,013%0,008%0,000%0,000%0,000% 0,000%

0,000%0,000%0,000%0,000%0,000% 0,000%

0,007%0,007%0,003%0,002%0,003% 0,002%

0,000%0,000%0,000%0,000%0,000% 0,000%

0,212%0,209%0,083%0,025%0,083% 0,058%

0,002%0,001%0,001%0,001%0,001% 0,000%

0,004% 0,000% 0,004% 0,008% 0,001%

0,000%0,008%0,004%0,004%0,004% 0,000%

0,001%0,000%0,001%0,000%0,001% 0,000%

Análisis de sostenibilidad

Liquidación de operaciones de inversión

Comisión de Control del Fondo y del Plan

Revisión financiero actuarial

Servicios de análisis financiero

Utilización de índices de referencia

Auditoría y servicios profesionales

Costes de Transacción (1)

Otros gastos soportados por el plan

Gastos proxy agente voto accionistas

Registro Mercantil

(1) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia correspondientes a los costes de transacción por la compraventa de valores  e 
instrumentos financieros derivados por parte del fondo de pensiones al que está adscrito este plan (i.e.: comisión de intermediación, canon de bolsa, etc.), 
excepo los gastos de liquidación del depositario que están incluidos en la partida anterior de liquidación de operaciones de inversión.

0,004%

0,032% 0,092% 0,234% 0,234%0,061%0,092%

Detalle otros gastos soportados por el Plan

Acumulado 
Año 2026

Porcentaje Anual

Primer 
Semestre

Año 2025 Año2024

Porcentaje efectivamente soportado (1)

Comisiones y gastos

2º Trimestre 1er Trimestre

7,18
4,26
1,86
3,21
3,05
3,15
2,05
2,77
2,16
2,15

Valores más representativos (*)

AMUNDI ENHANCED ULTRA S/T BOND SRI  R2
SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 3M I CAP
JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND I EUR ACC
SEI GMF LIQ ALT FUND P EURHDG ACC
SANTANDER PB STRATEGIG BOND, CL CARTERA
GROUPAMA ULTRA SHORT TERM BND IC
LAZARD RATHMORE ALTERNATIVE SHEA
HELIUM HELIUM PERFORMANCE S
DNCA INVEST ALPHA BONDSI EUR

(*) Datos referentes al Fondo en % sobre su patrimonio

7,15
4,72
3,84
3,26
3,19
3,15
3,04
2,82
2,18
2,15

Nombre del Valor
Semestre Actual 

30/06/2026
Semestre Anterior 

31/12/2025

Composición de la Cartera (%) 

54,35 51,32
36,45 38,22
9,20 10,46

30/06/2026 31/12/2025

Participaciones en IIC
Renta Fija Exterior
Renta Fija Nacional

1.576.846,29 4,45

1.585.639,56 4,48

102.121,01 0,29

413.948,52 1,17

309.834,23 0,87

217.642,41 0,61

211.080,82 0,60

322.219,29 0,91

373.545,61 1,05

245.555,34 0,69

558.148,98 1,58

408.389,63 1,15

Inversiones Financieras

Detalle individualizado de la cartera de inversiones financieras a valor estimado de realización (importes en euros) (*)

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

RF COTIZADA PRIVADA

NATURGY FINANCE IBERIA SA 3.25 10/30 EUR EUR

CRITERIA CAIXA SA SAU 3.50 02/10/29 EUR EUR

EL CORTE INGLES SA 4.25 26/06/31 (EUR) EUR

FCC SERV MED AMB HOLD SA  5.25 10/29 EUR EUR

BANCO CREDITO SOC COOP FRN 09/30 EUR EUR

FLOENE ENERGIAS SA 4.875 03/07/28 (EUR) EUR

RF COTIZADA PUBLICA

BONOS Y OBLIG DEL EST 0.8 30/07/29 (EUR) EUR

SPAIN (KINGDOM OF) 3.25 30/04/34 (EUR) EUR

SPAIN (KINGDOM OF) 2.4 31/05/28 (EUR) EUR

SPAIN (KINGDOM OF) 3 31/01/33 (EUR) EUR

34.358.642,34 96,97

6.697.699,72 18,90

3.162.485,85 8,93

3.162.485,85 8,93

INVERSIONES FINANCIERAS

INTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA
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6.464.016,40 18,24

6.059.370,26 17,10

1.671.647,33 4,72

745.651,37 2,10

1.117.915,17 3,15

435.571,67 1,23

206.166,95 0,58

345.834,07 0,98

166.971,84 0,47

222.725,22 0,63

173.399,39 0,49

200.910,33 0,57

399.475,97 1,13

383.024,82 1,08

416.623,26 1,18

376.883,57 1,06

326.639,03 0,92

326.469,76 0,92

355.020,42 1,00

400.661,44 1,13

217.236,03 0,61

171.113,74 0,48

200.159,76 0,56

363.734,10 1,03

304.060,87 0,86

367.816,45 1,04

103.517,73 0,29

317.589,23 0,90

325.170,38 0,92

440.556,96 1,24

448.299,74 1,27

409.427,66 1,16

161.992,82 0,46

490.845,61 1,39

650.034,47 1,83

243.183,96 0,69

612.672,28 1,73

325.894,04 0,92

490.561,67 1,38

571.590,84 1,61

571.550,60 1,61

194.149,71 0,55

6.111,16 0,02

410.364,57 1,16

770.772,27 2,18

1.075.461,77 3,04

2.532.047,95 7,15

432.036,30 1,22

281.260,26 0,79

1.361.277,61 3,84

241.233,98 0,68

193.200,66 0,55

353.520,00 1,00

541.736,95 1,53

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

SANTANDER RF CONV CLASE CARTERA EUR

SANTANDER GESTION DINAMICA ALT FI EUR

SANTANDER PB STRATEGIG BOND, CL CARTERA EUR

RF COTIZADA PRIVADA

PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS FRN 18/09/35 EUR

NATIONWIDE BUILDING SOC FRN 12M 16/04/34 EUR

CTP BV 0.75 18/02/27 (EUR) EUR

INTESA SANPAOLO SPA 3.625 16/10/30 (EUR) EUR

ALPHA SERVICES AND HOLD FRN 12/79 EUR EUR

FCC SERV MED AMB HOLD 3.715 08/10/31 EUR

ENEL FINANCE INTERNAT 2.625 24/02/28 EUR EUR

EIFFAGE SA 1.625 14/01/27 (EUR) EUR

SOCIETE GENERALE SA 0.125 18/02/28 (EUR) EUR

BNP PARIBAS SA 3.625 01/09/29 (EUR) EUR

RCI BANQUE 4.875 02/10/29 (EUR) EUR

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4.75 EUR

TELEPERFORMANCE 5.75 22/11/31 (EUR) EUR

INTESA SANPAOLO SPA  16/03/28 (EUR) EUR

UNICREDIT SPA PERP FRN 6M (EUR) EUR

A1 TOWERS HOLDING GMBH 5.25 07/28 (EUR) EUR

PIRELLI  AND  C SPA 3.875 02/07/29 (EUR) EUR

COOPERATIEVE RABOBANK PERP UA FRN  (EUR) EUR

ARION BANKI HF 3.5 02/09/31 (EUR) EUR

BARCLAYS PLC FRN 3M 14/05/29 (EUR) EUR

ISLANDSBANKI HF 4.625 27/03/28 (EUR) EUR

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL FRN 01/30 EUR

RF COTIZADA PUBLICA

BELGIUM KINGDOM OF (GOVER) 3.00 22/06/33 EUR

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 1.7 08/32 EUR

ITALY (REPUBLIC OF) 4.35 01/11/33 (EUR) EUR

ITALY (REPUBLIC OF) 3.8 01/08/28 (EUR) EUR

ITALY (REPUBLIC OF) 3.15 15/11/31 (EUR) EUR

ITALY (REPUBLIC OF) 2.70 15/10/27 (EUR) EUR

ITALY (REPUBLIC OF) 2.95 01/07/30 (EUR) EUR

GERMANY (FEDERAL REP OF) 1.9 09/27 EUR EUR

GERMANY (FEDERAL REP OF) 2.2 10/30 EUR EUR

FRANCE (GOVT OF) 0 25/11/29(EUR) EUR

FRANCE (REPUBLIC OF) 2 25/11/32 (EUR) EUR

FRANCE (REPUBLIC OF) 3.00 25/11/34 (EUR) EUR

FRANCE (REPUBLIC OF) 2.40 24/09/28 (EUR) EUR

NETHERLANDS (KINGDOM OF) 2.50 15/07/33 EUR

DPAM L BONDS EMG MKT SUST   F USD

KANAM GRUNDINVEST FONDS EUR

BLACKSTONE GSO SEN EURO FN-A EUR

HELIUM HELIUM PERFORMANCE S EUR

GROUPAMA ULTRA SHORT TERM BND IC EUR

AMUNDI ENHANCED ULTRA S/T BOND SRI  R2 EUR

LODH INVEST - CONVERTIBLE BOND IA (EUR) EUR

ROBECO EURO CREDIT BONDS CLASS IH EUR EUR

BNP PARIBAS INSTICASH EUR 3M I CAP EUR

ISHARES MARKIT IBOXX (EUR) EUR

CGS FMS GLOBAL EVOLUTION FRONTIER MKTS I USD

MFS MERIDIAN EURO CREDIT IF1 ACC EUR

FIDELITY EUROPEAN HIGH YIELD   I EUR

3.535.213,87 9,98

27.660.942,62 78,07

12.523.386,66 35,34

12.523.386,66 35,34

14.975.858,90 42,27

IIC

EXTERIOR

RENTA FIJA

RF COTIZADA

IIC
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439.690,96 1,24

356.651,75 1,01

356.365,03 1,01

1.155.088,79 3,26

414.807,63 1,17

542.170,49 1,53

760.236,65 2,15

238.391,87 0,67

998.357,25 2,82

190.896,44 0,54

1.130.028,84 3,19

161.697,06 0,46

39.995,10 0,11

3.280,58 0,01

906.373,17 2,56

0,16 0,00

570,81 0,00

0,06 0,00

22.889,79 0,06

74.860,95 0,21

%Valor de mercadoDivisaDescripción de la inversión

XTRACKERS II EUR CORPORATE BOND EUR

LYXOR ETF EURO CORPORATE BOND EUR

STATE STREET SPDR PORTFOLIO AG USD

JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND I EUR ACC EUR

ALCENTRA EUROPEAN LOAN II  G EUR EUR

UBS (LUX) BOND FUND EURO HIGH YIELD EUR

DNCA INVEST ALPHA BONDSI EUR EUR

SANTANDER TRD FINANCE REAL ECON B EUR

LAZARD RATHMORE ALTERNATIVE SHEA EUR

PRINCIPAL GIF FINISTERRE UNCON. EM I2 USD

SEI GMF LIQ ALT FUND P EURHDG ACC EUR

ALCENTRA EUROPEAN DIRECT LEND FUND III EUR

DEPOSITOS DE GARANTIAS MERCADOS ORGANIZADOS EUR EUR

CUENTA CHF C/V DIVISA CHF

CUENTA CORRIENTE EUROS EUR

CTA LIBRAS C/V DIVISA GBP

CUENTA NOR C/V DIVISA NOR

CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA SEK

CTA DOLARES C/V DIVISA USD

C/C FUTUROS USD USD

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso. En porcentaje sobre el patrimonio del Fondo.

161.697,06 0,46

1.047.970,62 2,96

35.433.182,65

CAPITAL RIESGO Y OTROS

TESORERIA

PATRIMONIO

234,00

2.331.120,00

115.380,00

1.290,00

1.273.400,00

1.404,00

Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en euros) (*)

Descripción de la inversión Instrumento Importe efectivo Objetivo de la 
inversión

PUT ISHARES HY CORP BOND UCI 85 08/26 Compra de opciones put Inversión

FUT. EURO SCHATZ 09/26 Futuros comprados Inversión

FUT. EURO BOBL 09/26 Futuros comprados Inversión

CALL EURO BUND SEP 26 127.5 08/26 Venta de opciones call Inversión

FUT. EURO BUND 09/26 Futuros comprados Inversión

CALL ISHARES HY CORP BOND UCI 92 09/26 Venta de opciones call Inversión

(*) Datos referentes al Fondo de Pensiones

Derechos

Tipo de Subyacente Renta Variable

Obligaciones

Tipo de Subyacente Renta Fija

Tipo de Subyacente Renta Variable

234,00

234,00

3.722.594,00

3.721.190,00

1.404,00

Noticias de interés
El Fondo de Pensiones en el que está integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el artículo 85 ter del 
RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, el Departamento de Control Interno de la 
Gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales o mejores que los del 
mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P.
Con el fin de optimizar la organización de su negocio de previsión social y reforzar la eficiencia en la prestación de sus servicios, el Grupo Santander ha 
acordado integrar su actividad de previsión social en su entidad aseguradora.



En este contexto, durante el ejercicio 2026 se llevará a cabo una reorganización societaria consistente en la fusión de Santander Pensiones, S.A., E.G.
F.P. con Santander Seguros y Reaseguros, Compañía Aseguradora, S.A., entidad que, una vez culminado el proceso, desarrollará tanto la actividad 
aseguradora como la de entidad gestora de fondos de pensiones. La efectividad de esta operación queda sujeta a la obtención de las correspondientes 
autorizaciones por parte de las autoridades supervisoras competentes.



Asimismo, se informa de que, como paso previo a dicha fusión, Santander Seguros y Reaseguros, Compañía Aseguradora, S.A. adquirió el pasado 8 
de mayo de 2026 la totalidad del capital social de Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P., convirtiéndose en su accionista único.




P.P. Previfuturo II

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. (http://www.santanderassetmanagement.es).

La rentabilidad histórica no garantiza rentabilidades futuras.

Este informe no constituye una oferta para comprar unidades de cuenta del Plan. Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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Por otra parte, dentro del citado proceso de reorganización, Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. ha externalizado determinados servicios, incluida la 
función clave de gestión de riesgos, a Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal, con el objetivo de reforzar la eficiencia en 
la gestión de las inversiones y en la administración de los fondos de pensiones.



Igualmente, previa autorización de la entidad depositaria y de las comisiones de control de los fondos de pensiones correspondientes, Santander 
Pensiones, S.A., E.G.F.P. ha delegado la gestión de las inversiones de todos sus fondos de pensiones en Santander Asset Management, S.A., S.G.I.I.
C., Sociedad Unipersonal, entidad del Grupo Santander en la que se centraliza el equipo de inversiones de los negocios de previsión social, fondos de 
inversión y gestión de carteras.



La externalización de servicios y la delegación de la gestión de inversiones no supondrán coste adicional alguno para los planes de pensiones ni 
implicarán cambios en la política de inversión o en la gestión efectiva de las carteras, que continuará siendo desarrollada por el mismo equipo de 
profesionales responsable hasta la fecha.

Tanto la externalización de servicios como la delegación de la gestión de inversiones han sido comunicadas a la Dirección General de Seguros y 
Fondos de Pensiones en los términos legalmente previstos y han surtido efectos desde el 1 de mayo de 2026. Ambas medidas tendrán vigencia hasta 
el 31 de diciembre de 2026, prorrogándose automáticamente por sucesivos períodos anuales, salvo que se acuerde lo contrario conforme a la 
normativa y a los contratos suscritos al efecto.



Las actuaciones descritas responden exclusivamente a un proceso de reorganización interna del Grupo Santander y no modifican los derechos y 
obligaciones de los partícipes y beneficiarios, ni las características de los planes y fondos de pensiones gestionados. Asimismo, no implican variaciones 
en el régimen de comisiones aplicable ni requieren la realización de actuación alguna por parte de los partícipes y beneficiarios


